Altin Piyasalarinda Neler Oluyor
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Altin Piyasalarinda Garip Seyler Oluyor! Ciinkii ABD ve Avrupali vasallari giivenilirliklerini
kaybetti.By Berivan K. on Kas 12, 2024
ook

Altin piyasalari diinya capinda tarihi rekorlara ulasiyor ve altin fiyatlarinin i¢ yapisi, en azindan Bati
finans merkezlerindeki endistri uzmanlari icin karisik. Altin fiyatlari, ekonomik temellerin
ongordiigiinden daha hizli ve daha yiiksek artiyor. ilging olan da, altin fiyatlarinin sadece yiikselmesi
degil, altinin kendisinin de hareket etmesi. Ozellikle Cin ve Hindistan, altin rezervlerini Bati
bankalarindan Asya'daki kasalara tasiniyor.

Singapur’'daki Yeni Kasa

Bloomberg, Singapur'daki devasa yeni bir kasaya 6zel bir yer ayirtyor: The Reserve. Bu Singapur grubu,
yillik merkez bankalarinin altin ticaret hacminin yarisi olan 500 ton altini barindirabilecek alti katli bir
tesisi insa etti. Ayrica glimUs icin de buyuk kasalari var. Misterilerin geri bildirimi, Singapur'da yeni
kasalara ihtiyac duyduklari yoninde. Altin tarihi rekorlara ulasiyor ve glimis de %20 yukseldi. OTC
(Over The Counter) piyasada alim, en az 25 yildir en yiiksek seviyede. OTC, egemen fonlar, kurumsal
yatirimcilar ve yiiksek yatirnmcilarin fiziki altin aldigi yer ve buradaki ticaret hacmi gecen yil 450 ton
rekor kirdi. Bu yil daha da yiiksek olacak.

Karmasik Piyasa Dinamikleri

Mesele aslinda oldugundan daha karmasik ve her giin altin piyasalarinda olan insanlar bile saskina
dondi. Bloomberg yazarlari, altin uzmanlarinin kendi piyasalarinda ne oldugunu aciklayamadiklarini
soyliyorlar. Altinin neden simdi yikseldigini sorguluyorlar. Daha 6nce enflasyon orani ve para basimi
daha yiiksek oldugunda yiikselmiyordu. Bloomberg, farkl kisilere sorarak farkli cevaplar aldi: Merkez
bankalarinin dolarin silah gibi kullanilmasindan endiseli, yatirim fonlarinin bliylik bir faiz kesintisiyle
daha fazla enflasyon yaratacagina dair bahisleri, para birimlerinin zayiflamasi, secimler... Béylece, daha
iyi ticaret verilerine erisimleri olmasina ragmen, hala aktorlerin ne pesinde oldugunu anlamadiklari
sonucuna vardilar.

ETF’ler Yerine Fiziki Altin

Burada baska bir problem var: bu boga piyasasindaki altin yatirnmcilari, altina yatirnm yapmanin en kolay
yolu olan altin ETFleri (ekran Ustlinde altin) almiyorlar. Yatirmcilar fiziki altin aliyor. ETF'lerde cikislar
goriltyor; aslinda yatirimcilar ETF'lerdeki pozisyonlarini sattilar ve gercek altin aldilar. Bu, ETF piyasasi
cok garip. Altina talep, merkez bankalari ve dogrudan alimlardan gliclii, ancak ETF’lerde degil.

Alimin Oldugu Yerler

Alimin oldugu yerler vadeli islemler ve OTC piyasalari, merkez bankalari, emeklilik fonlari, egemen
fonlar, yatirim bankalari gibi bliyiik kurumsal alicilar. Opsiyon piyasalari, altinin daha da yiikselecegine
oynuyor. Daha 6nce c¢ok fazla altin almayan blylik yatinmcilar var ve simdi aliyorlar ama kagit/ekran
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Ustlinde degil, altinin kendisini aliyorlar.

Zamanlama ve Ekonomik Veriler

Burada baska bir problem aciklaniyor: altin alimlarinin zamanlamasi simdi farkli ve altin alimlari, altin
fiyatlarinin diismesi gerektigini sdyleyen ekonomik verileri grmezden geliyor. Burada, Fed faiz
oranlarini kisarsa, ancak tahvilleri degil, altini aliyorlar. Dolar bile yiikseliyor, bu nedenle Cin ve
Hindistan'daki alicilar altin icin daha yilksek fiyatlar 6diyorlar. Analistler, altin fiyatinin federal fon
oranina oranini ve bunun bir ABD kurumsal alici icin motivasyonlarini biraz aciklayabilecegini séyliyor.
Ancak Cin veya Hindistan'dan icin bu gecerli degil ve talebin bliytigl orada.

Uzman Gorsleri

Cin ve Hindistan ve diger BRICS (ilkeleri, ticaret fazlalarindan her giin milyarlarca dolar kazaniyorlar ve
bunlari nereye koyacaklarini bilmiyorlar. Artik ABD Hazine Tahvillerini almiyorlar; Bati banka
sistemlerindeki fonlarini orada birakmak istemiyorlar; varliklarini disariya tasiyorlar. Ve bu altin alimlari
tarihsel olarak devasa, ancak Cin'in mevcut hesaplardan ticaret fazlasindan kazandigindan yalnizca
kiicuk bir ylizdesini temsil ediyor. Bu nedenle, fonlari aliyorlar ve Bati diizenleyicilerinden miimkin
oldugunca hizli ve uzak bir yere, Hong Kong veya Singapur'daki bankalara aktariyorlar. Altin aliyorlar,
ancak borsa islem goren fonlar araciligiyla degil; altini kendileri aliyorlar, Bati kasalarindan altini alip
kendi kasalarina koyuyorlar.

Altinin Geri Getirilmesi

Bu, gecen Ocak’tan ve 2022'de Cin, isvicre’den 524 ton fiziki altin aldi, en yiiksek yillardan biri.
Hindistan, gecen ay ingiltere’daki kasalardan 100 ton altin getirdi, bu da Mayis ayinda 102 tonluk
onceki sevkiyatin ardindan geldi. Hindistan Merkez Bankasi, diger merkez bankalari gibi, yabanci
bolgelerde servet saklama risklerini azaltmak icin altini evine getiriyor. Oysa fiziki altini tasimak pahali
bir operasyon; bununla ilgili cok giivenlik ve gizlilik var. Bu nedenle, BRICS lkeleri, altini rekor fiyatlara
aliyor ve bunu diinyanin 6biir ucuna getirmek icin bir ucak veya gemiye yiklemek icin 6deme
yapiyorlar, ¢clinkii ABD ve Avrupa hiikiimetlerine veya bankalarina glivenmiyorlar.

Jeopolitik Degisimler

Neden endiseli olduklari da belli: Hindistan, gecen doért yil boyunca net bir aliciydi. Ukrayna’nin isgali
2022'nin basinda, sonra yilin ilerleyen déneminde Rusya'ya uygulanan yaptirimlar, Rusya’nin Amerikan
ve Avrupa bankalarindaki varliklarini dondurdugunda, Cin altin alimi hiperbolik hale geldi. ABD Hazine
Tahvillerini sattilar, Bati bankalarindan fonlari kendi bankalarina tasidilar, bunun bir kismini alip fiziki
altini Hindistan’a geri getirdiler, ancak son zamanlardaki artan altin alimi, jeopolitikte stratejik bir
degisime isaret ediyor. Hindistan'daki bir bas ekonomist, ABD dolarinin tarihsel olarak kararli oldugunu,
ancak guvenilirliginin azaldigini séyliiyor. Bat’'nin Rusya’nin isgaline verdigi yanit, yabanci gézetimdeki
varliklarinin diger hiikiimetler veya bankalar tarafindan bloke edilebilecegini gosterdi. Bunlarin icinde,
Bati hiikiimetlerine 6diing verilen tahviller, Bati bankalarinda duran rezervler ve Bati kasalarinda duran
fizik altin yer aliyor.

Altin Yatirimlarinin Riski Azaltmasi

Herkes altin sahibi olmanin zahmetlerini bilir; onu saklamak ve korumak icin para harcanir; gelir
getirmez, ancak /garanti/kefil/kefalet/karsi taraf riski yoktur. Cin ve Hindistan'in altin alimi, risk
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azaltilmasidir ve bu riske ETF cevap veremez: Ekran lizeerinden altin alirken yani ETF alirken islemler
kaydedilir. Bu nedenle, eger bir yabanci hiikiimetin kasadaki altini ele gecireceginden
endiseleniyorsaniz, ETF ¢6ziim degildir, clinkii onu da dondurabilirler. Geri kalan diger alternatifler,
kagit altin, yabanci bir kasada altin, somut altinin 6zel olarak saklanmasindan daha az cazip ve daha az
glivenlidir. Bu nedenle, o Singapur sirketi yeni bir devasa kasa insa etti. Bu nedenle, Mayis ayinda
Hindistan, ingiltere’deki 100 ton altini cekti. Clinkii ABD ve giidiimiindeki Avrupali vasallari
glvenilirliklerini kaybetti. alinti basin
https:/www.derindusunce.org/2024/11/12/altin-piyasalarinda-garip-seyler-oluyor-cunku-abd-ve-
avrupali-vasallari-guvenilirliklerini-kaybetti/#more-45336
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